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Unser Agri-Food-System ist hochst ungesund und der Ursprung
zahlreicher chronischer Kranknheiten

Fettleibigkeit und chronische Krankheiten in den USA
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Quelle: US Centers for Disease Control and Prevention (CDC)



Chronische Krankheiten sind ein globales Phanomen — Situation in
den USA ist besonders alarmierenad

Antell der Bevolkerung mit chronischen Krankheiten nach Region
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Quellen: CDC; Eurostat; OECD; WHO; Picard Angst Research



Fettleibigkelt und chronische Krankheiten sind nicht nur ein
gesellschaftliches, sondern auch ein wirtschaftliches Problem

Kosten in % des US-Bruttoinlandprodukts
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Quellen: CMS; Milken Institute; Trading Economics; SSA; Statista; Atlantic Counsel; Picard Angst Research



Der wirtschaftliche Anreiz der Bekampfung von ernahrungs-
pbedingten Krankheiten und Fettleibigkelt ist enorm...

...sowie Innovation

2023 oFriever

...und ist ein zentraler Treiber hinter
regulatorischen Veranderungen...
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‘Make America Healthy Again” — Forderung gesunder Lebensstile
durch Reduktion von hochverarbeitetem Essen und Chemikalien

Kerninhalte von “Make America Healthy Again® in Bezug auf Lebensmittel:

1. Reduzierung von hochverarbeiteten Lebensmitteln

2. Entfernung schadlicher Chemikalien und Zusatzstoffe (inkl. synthetischer Farbstoffe)

3. Forderung regenerativer Landwirtschatft

4. Verscharfung der GRAS-Ernahrungsrichtlinien auf Basis wissenschaftlicher Standards

5. Lebensmittel als Medizin — Krankheitspravention durch Ernahrung und Bewegung

ee PICARD ANGST

Quelle: www.maha.vote



RFEK: “Wir haben 1°000 Inhaltsstoffe in unseren Lebensmitteln, die
N Europa verboten sind — und sie machen unsere Kinder krank™

Kaliumbromat

Backbeschleuniger in Weissmehl, Brot, Pizzakruste

Moglicher Karzinogen; Nieren- und
Nervensystemschaden

Titandioxid (E171)

Farbstoff in SUssigkeiten, Saucen, Backwaren

Genotoxizitat; mogliche DNA-Schaden und Krebsrisiko

BHA (Butylhydroxyanisol)

Konservierungsmittel in Cerealien, Snacks

Verdacht auf Karzinogen; Krebsrisiko in Tierstudien

BHT (Butylhydroxytoluol)

Konservierungsmittel in Cerealien, Snacks

Verdacht auf Karzinogen; Krebsrisiko in Tierstudien

Azodicarbonamid (ADA / E927a)

Backbeschleuniger in Brot und verpackten Backwaren

Zusammenhang mit Atemproblemen, Asthma,
Karzinogen-Bedenken

Propylparaben

Konservierungsmittel in Backwaren, Sussigkeiten

Endokriner Disruptor; Fruchtbarkeits- und Krebsrisiken

rBGH/rBST
(Recombinant Bovine Growth Hormone)

Hormon zur Steigerung der Milchproduktion

Krebsrisiken; Tierschutzbedenken

Roter Farbstoff Nr. 3 (Erythrosin)

Farbstoff in Sussigkeiten, Cerealien, Snacks, Getranken

Zusammenhang mit Krebs in Labortieren

Erlaubt

Erlaubt

Erlaubt

Erlaubt

Erlaubt

Erlaubt

Erlaubt

Bis 2027 erlaubt

Roter Farbstoff Nr. 40 (Allura Red AC) |Farbstoff in Getranken, Snacks Hyperaktivitat bei Kindern Erlaubt mit Warnhinweis Erlaubt
Gelber Farbstoff Nr. 5 (Tartazin) Farbstoff in Getranken, Sussigkeiten Hyperaktivitat bei Kindern Erlaubt mit Warnhinweis Erlaubt
Sg::t;er FEMERIEIT S (8 (SR MEOL] Farbstoff in Getranken, Backwaren Hyperaktivitat bei Kindern Erlaubt mit Warnhinweis Erlaubt
Blauer Farbstoff Nr. 1 (Brilliant Blue Farbstoff in SUssigkeiten, Getranken Hyperaktivitat bei Kindern Erlaubt mit Warnhinweis Erlaubt

FCF)
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Quellen: European Food Safety Authority; FDA; CFR; Picard Angst Research



Gleiche Marke — komplett anderes Produkt

U.S.
Version

U.K. =
Version Zaln=

U.S.
Version

Germany —

Version

INGREDIENTS: Comn Flour Blend (Whole Grain INGREDIENTS: Cereal Flours (Wheat, Oats,
Yellow Com Flour, Degerminated Yellow Com Corn), Sugar, Glucose Syrup, Salt, Fruit and
Flour), Sugar, Wheat Flour, Whole Grain Oat Vegetable Concentrates (Carrots, Cherries,
Flour, Modified Food Starch, Contains 2% or Radishes), Natural Citrus Flavor With Other
Less of Vegetable Oil (Hydrogenated Coconut, Natural Flavors, Coloring (Carotene).
Soybean and/or Cottonseed), Oat Fiber, N . . . . _
Maltodextrin, Salt, Soluble Com Fiber, Natural « Gesusst mit Maissirup mit « Gesusst mit Zucker und
Flavor, Red 40, Yellow 5, Blue 1, Yellow 6, BHT, - : "
Vilamina and Minerals: Viamin C (Ascorbic Acid), hohem Fruktosegehalt kinstlichen SUssstoffen
Reduced Iron, Niacinamide, Vitamin B8 « Kein Fruchtsaftgehalt « Orangen- und
(Pyridoxine Hydrochloride), Vitamin B2 Zit f htsaftaehalt
(Riboflavin), Vitamin B1 (Thiamin Hydrochloride), FOOD BABE Iitrusirucntsarngena
FENE AL VBT 5. Y B » Kunstliche Farbstoffe wie * Naturliche Farbstoffe wie
Yellow 6 und Red 40 Karotten- und
KUrbiskernextrakte
« 127 Gramm Zucker und 505  « 45 Gramm Zucker und 190
Kalorien pro Liter Kalorien pro Liter
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Quellen: Food Babe; Coca-Cola; Tesco; Picard Angst Research



“Old Food” mussen ihre Produktportfolios umformulieren und neu
aufstellen — gute Nachrichten fur Hersteller von Spezialzutaten

R&D-Ausgaben in % des Umsatzes
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Quellen: Bloomberg; Picard Angst Research



Der wirtschaftliche Anreiz der Bekampfung von ernahrungs-
pbedingten Krankheiten und Fettleibigkelt ist enorm...

...sowie Innovation

...und ist ein zentraler Treiber hinter
regulatorischen Veranderungen...

2023 oFriever
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GLP1-Medikamente verandern das Essverhalten spurbar — weg
von schadlichen, hin zu gesunden Lebensmitteln

Hoherer Unveranderter Geringerer
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Gewichtsmanagement-
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Rotes Fleisch
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Salzige Snacks

Alkohol

Kekse & Backwaren
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Sussigkeiten
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Quellen: AlphaWise; Morgan Stanley Research, “Downsizing Demand: Obesity Medications’ Impact on the Food
Ecosystem” (August 2023)



Das sind schlechte Nachrichten fur “Old Food” und gute
Nachrichten fur unser "Food Revolution”-Portfolio

Veranderung Konsumverhalten durch GLP-1 — Beispiele von Gewinnern und Verlierern
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Quellen: Cornell University und Numerator; SPINS; Council for Responsible Nutrition
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Ein erfreuliches 2024 und viel Zuversicht fur 2025

Wertentwicklung “Food Revolution” ggu. Food-Indizes und Nestlé (USD)

__JPA Ucits-Food Revolution
RMSCI World Agriculture & Food Chain Net Total Return USD Index
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Das “Food Revolution”Fondsvermogen liegt aktuell bei etwa USD 65
Mio. — der Fonds Ist offen fur institutionelle und Retall-Investoren

“The Food Revolution” — Aktienklassen

Aktienklasse’ A (CHF/EUR/USD) C (CHF/EUR/USD)
Beschreibung » Aktienklasse offen fur alle Investoren » Aktienklasse offen fur alle Investoren
Minimum-Investition » Keine Minimum-Investition « CHF/EUR/USD 1 Mio.
Liquiditat « Taglich « Taglich
Managementgebihr « 1.5% * 0.9%
ISIN: A-USD: LU2318335440 C-USD: LU2318335879
A-CHF: LU2318335283 C-CHF: LU2318335523
A-EUR: LU2318335366 C-EUR: LU2318335796

(WKN: A3CM8S)
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1 Keine Wahrungsabsicherung
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Elad Ben-Am

Portfolio Manager as 2
“The Food Revolution®

¥

Telefon: +41 55 290 51 15
elad.ben-am@picardangst.com

Wichtige Hinweise:
Die Picard Angst AG (Picard Angst) ist eine Aktiengesellschaft nach schweizerischem Recht und untersteht als Verwalterin von Kollektivwvermdgen gemass der Art. 2, 24 ff. des schweizerischen

Finanzinstitutsgesetzes (FINIG) der prudentiellen Aufsicht der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht — FINMA. Bei den obigen Informationen handelt es sich um Werbung bzw. Marketingmitteilungen. Die
Publikation wurde Picard Angst erstellt und ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse. Die "Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse" der Schweizerischen Bankiervereinigung
(SBVg) finden demzufolge auf diese Publikation keine Anwendung. Diese Informationen sind ausschlieBlich fur institutionelle und professionelle Kunden im Sinne von Art. 4 Abs. 3 und 4 des
schweizerischen Finanzdienstleistungsgesetzes (FIDLEG) bestimmt. Die in dieser Publikation erwahnten Finanzprodukte sind risikobehaftet und eignen sich nicht fur alle Anleger. Diese Publikation dient
nicht der Anlageberatung oder als sonstige Entscheidungsgrundlage und stellt keine Finanz-, Rechts-, Steuer- und/oder anderweitige Empfehlung dar. Sie ersetzt nicht die vor jeder Kaufentscheidung
notwendige qualifizierte Beratung, insbesondere auch bezuglich aller damit verbundenen Risiken. Aufgrund dieser Publikation sollten keine Anlage- oder sonstige Entscheide gefallt werden. Es wird
darauf hingewiesen, dass die Performance in der Vergangenheit nicht notwendigerweise ein Hinweis auf eine zukunftige Performance ist und es wird weder eine ausdruckliche noch stillschweigende
Haftung oder Garantie beziglich kiinftiger Wertentwicklung tbernommen. Im Ubrigen verweisen wir auf die Broschire «Besondere Risiken im Effektenhandel». Die in dieser Publikation enthaltenen
Informationen dienen lediglich Informationszwecken. Samtliche Informationen in dieser Publikation kdnnen jederzeit und ohne Vorankindigung geé&ndert werden. Obschon die Inhalte dieser Publikation
von Seiten Picard Angst mit aller Sorgfalt und Genauigkeit bearbeitet werden, kann insbesondere in Bezug auf Aktualitat, Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Inhalte keine Gewé&hr gegeben werden. Fur
die sich aus diesen Informationen und deren Nutzung ergebenden Verluste aus direkten und indirekten Schaden irgendwelcher Art wird jede Haftung (einschliesslich Fahrlassigkeit und Haftung
gegenuber Dritten) ausgeschlossen. Alle Urheber- und anderen Rechte am gesamten Inhalt dieser Publikation bleiben ausschliesslich und umfassend Picard Angst vorbehalten. Diese Publikation dient
der internen Verwendung durch den Empfanger. Jede andere Verwendung, insbesondere das vollstandige oder teilweise Reproduzieren oder Veroffentlichen zu o6ffentlichem oder kommerziellem Zweck,
ist nur mit vorheriger schriftlicher Zustimmung der Picard Angst und vollstandiger Quellenangabe gestattet.
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